FINANSAL ANALIz

Finansal tablolarda yer alan kalemler arasindaki iligkilerin ve
bunlarin zaman iginde gostermis olduklari egilimlerin

incelenmesi =X

Sirketin likidite, karlilik ve borg
6deme giiciinii degerlendirmek ve
isletmeyle ilgili gelecege ait
tahminlerde bulunmak

Karsilastirmali Analizler

. . S Sanayi ortalamalari i
isletmenin kendi bilgileri ket bir finansal kalern Bel?zerlslrretlerle
. irketin bir finansal kalemi, arsitiastirma
ile kar§|la§tlrllma5| Sermaye Piyasasi Kurulu ve irketin bir fi l rak
Sirketin bir finansal kalemi ayni benzer kuruluslar tarafindan sirketin bir finansal rakami veya

orani rakip bir ya da birden fazla

sirketin gecmis yilin veya yillarin yayinlanan sanayi ortalamalari ' | ]
ayni kalemleri ile karsilastirilir. veya standart rakamlar ile sirketin ayni kalemleri ile
karsilastirilir. karsilastirlir.
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FINANSAL ANALIZ ARACLARI

Yatay Analiz (Trend Analizi) ]

*Belirli bir donemdeki finansal tablolarda meydana gelen degisimler incelenir

Dikey Analiz (% Yontemi ile Analiz)

eFinansal tablolarin herbir kaleminin toplam igindeki ylizdesi gosterilir

Oran Analizi ]

*Secilen bir kalemin finansal tablolardaki diger bilgilerle iligkileri incelenir
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FINANSAL ORANLAR (RASYOLAR)

= Cari Oran
Likidite = Likidite Orani
Oranlari

= Nakit Orani
= Alacaklarin Devir Hizi
= Stok Devir Hizi

Borglari
(I)(raarrl:llék” S  Odeme Giici
= Kar Marj| Oranlari
= Ana Faaliyetlerden Saglanan » Toplam Borg Orani
Nakdin Satislara Orani = Faiz Odeme Glicli Orani
= Aktif Devir Hizi = Uzun Vadeli Bor¢ Odeme Giici
» Varliklarin Getirisi Orani

= Oz Kaynaklarin Getirisi

» Hisse Bagina Kazang Orani
» Fiyat Kazang Orani

= Kar Pay1 Odeme Orani
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1. LIKIDITE ORANLARI

A. CARI ORAN: Kisa vadeli borglari 6deme giiciinii 6lgmek icin kullanilir

Donen Varliklar
Cari Oran=

Kisa Vadeli Borglar

B. LIKIDITE ORANI (ACID-TEST RATIO): isletmenin kisa donemdeki likidite durumunu gosterir
Kasa Mevcudu + Menkul Kiymetler + Kisa Vadeli Alacaklar

Likidite Orani=

Kisa Vadeli Borglar

DUYA R)



C. NAKIT ORANI : Cari oran ve likidite orani yilsonu rakamlarini baz aldigindan sirketin yil igindeki
durumunu temsil etmez, bu eksiklik nakit orani ile telafi edilmeye calisilir.

Faaliyetlerden Saglanan Nakit
Nakit Orani=

Ortalama Kisa Vadeli Borglar

D. ALACAKLARIN DEVIR HIZI: isletmenin kisa vadeli alacaklarinin nakde déniisim hizi 6lciiliir ve
alacaklarin dénemde kag kerede tahsil edildigini gosterir.

Kredi Satiglar (Net)

Alacaklarin Devir Hizi = ----
Ortalama Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

E. STOK DEVIR HIZI: Stoklarin ortalama olarak dénemde kag defa satildigini gosterir.

Satilan Mallarin Maliyeti

Stok Devir Hizi=

Ortalama Stoklar

2. KARLILIK ORANLARI

A. KAR MARJI: Satislardan elde edilen tutarin ne kadarlik kisminin net
kar olarak kaldigini gosterir.

Doénem Net Kari
Kar Marji= ----------m-m-mm e
Net Satislar

B. ANA FAALIYETLERDEN SAGLANAN NAKDIN SATISLARA ORANI: Kar mariji tahakkuk
esaslarina gore hesaplanmasi sebebiyle yaniltici olabileceginden, satislarin ne kadarlik kisminin

nakde doniistigl bu oranla hesaplanir. Satislarin nakde déntisiim orani olarak ifade edilir.

Ana Faaliyetlerden Saglanan Nakit
AFS Nakit Orani=

Net Satislar
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. AKTIF_DEVIR HIZI: Oran satislara gore varliklarin hangi etkinlikte kullanildigini 6lgmek icin
kullanilir. Varliklarin kag defa satisa donistiglinu gosterir. : * ; -
bo§ 4 i

Net Satiglar ‘-q j

Varliklarin Dondsim Orani= ---------=-m-m-memmmmmemomeee
Ortalama Varliklar

. VARLIKLARIN GETIRISI: Karliigin en genel anlami ile 6l¢iimii bu oran ile hesaplanir.

Net Kar
Varliklarin Getirisi= -----=======mmmemmeem -
Ortalama Varliklar

. OZKAYNAKLARIN GETIRISI: Yatirilan her TL basina elde edilen kar oranini gésterir.

Net Kar
Ozkaynaklar Getirigi= -------=-=-=-mm-mmmeemmmeeee-
Ortalama Ozkaynak

HISSE BASINA KAZANC ORANI: Hisse basina disen net kari gosterir. Karlligin 6lctilmesinde
onemli bir gostergedir.

Net Kar // ¢
Hisse Bagina Kazang= ¢

Ortalama Hisse Senedi Sayisi

. FIYAT / KAZANC ORANI: Hisse senedinin piyasa degerinin hisse basina karin kag kati oldugunu
gosterir.
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Fiyat Kazang Orani=

Bir Hisse Senedinin Piyasa Degeri

Hisse Bagina Kazang

. KAR PAYI ODEME ORANI: Net karin ne kadarlik kisminin dagitildigini gosterir.




Dagitilan Kar Payi
Kar Payi Odeme Orani=

Net Kar

3. BORCLARI ODEME GUCU ORANLARI

A. TOPLAM BORC ORANI: isletmenin toplam varliklarinin ne
kadarlik kisminin borglanmak suretiyle saglandigini gosterir.

Toplam Borglar

Toplam Bor¢ Orani=
Toplam Varliklar

B. FAiZ ODEME GUCU ORANI: isletmenin borg faizlerini édeme
glcunu gosterir.

Vergi ve Faizden Onceki Kar
Faiz Odeme Glicli Orani=

Faiz Giderleri

C. UZUN VADELI BORC ODEME GUCU ORANI: isletme faaliyetlerinden saglanan nakdin toplam
borglarin ka¢ kati oldugunu gosterir. Hazir degerler olmaksizin faaliyetlerden saglanan nakitle

isletmenin borglarini 6deme gliclinl gosterir.

Faaliyetlerden Saglanan Nakit (Net)
Uzun Vadeli Bor¢ Odeme Giicli Orani=

Toplam Borglar (Net)
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